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M r ARKETS Rastova sezona pokraéuje Kurzy indexov a akcii su zatvaracie
hodnoty z predoslého obchodného diia

Uplynuly tyzdern trhom vraste rozhodne prial anapriklad v pripade Ameriky boli

dosiahnuté nové historické maxima. Trhom vyhovuje najma zlepiujica sa situcia | Index BODY ., YbZmenaza

a priaznivejsie prostredie najma po udalosti, ktora mala na pokles trhov vyrazny dopad = Spoloénost ~Mena tyzdeni rok

Brexit. Americké trhy pocas uplynulého tyZzdna uzatvaraju nasledovne: S&P500 — 0.09 %,

Dow Jones + 0.05 % a NASDAQ + 0.01 percentudlnych bodov. Trhy si ni¢ nerobia aj SRESAN BoDY 3145 03 19.8

zrastlcej pravdepodobnosti zvySovania Urokovych sadzieb. NajbliZSie zasadnutie @R . px oDy 863.87 1.66 -15.5
amerického FEDu sa uskutotni ku koncu septembra. Pvravdepodobnost' zvysenia gz czK 4405 2.7 -22.3
Urokovych sadzieb sa aktudlne nachddza na drovni 18 %. Co sa tyka ekonomického | yomerenib. czk 867.0 22 -21.0
kalendara, Amerika mala viaceré fundamenty. Vyrazne sa zlepsil trh préce, kde index trhu Unipetrol czK 1738 05 8.0
prace skoncil na urovni 1.0 oproti ocakdvaniam na hladine 0. Tak isto prekonali PL-WIG20 BODY 1857.7 18 15.6
ofakavania aj vysledky ukazovatela zmeny ceny jednotky prace. Oakdvalo sa, Ze zmena | ysym PLN 792 02 -14.4
bude predstavovat prirastok vo vyske 1.7 %, avsak redlne sa jej podarilo skondit na Grovni PEKAO PLN 131.2 5.0 16.6
2.0 percenta. Tak isto vhodne dopadol aj ukazovatel JOLTS, ktori hovori o novych PKN Orlen  PLN 665 3.1 -19.9
otvorenych pracovnych pozicidch. O¢akdvala sa drover 5.5 milidéna, pri€om skutocne sa PKO BP PLN 275 .03 18
ukazovatel ocitol na Urovni 5.624 milidna novych otvorenych pracovnych pozicii. Do HU - BUX BODY 278129 1.8 253
zeleného teritéria sa vSak nepodarilo prebojovat Ziadostiam o podporu MOL HUF 173000 0.8 212
v nezamestnanosti. Predpoklady sa nachdadzali na 264 j:isic, pricom skutoc¢ne si podalo Mtelekom HUF 4410 -09 8.9
Ziadost o podporu v nezamestnanosti az 266 000 ludi. Co sa tyka dalsich fundamentov, oTP HUE 71490 58 254
Amerika mala tieZ vysledky indexu novych cien domov a tiez indexu cien vyrobcov Richter HUF  5680.0 -1.0 294
a maloobchodnych trzieb. Vietky skondili napokon pod oc¢akdvaniami. Index cien novych

) | A , ) . AU-ATX BODY 22845 25 -5.4
domov Kanady vzrastol 0 0.1 percenta v porovnani s predpokladmi, ktoré sa nachadzali Erste Bank EUR 048 31 8.4
na 0.4 percentach. Maloobchodné trzby USA boli medzimesatne bez zmeny (vs. omv AG EUR 5.3 6.6 6.2
ocakavania + 0.4 %) a index cien vyrobcov pokles o 4 desatinné percentualne body (vs. Raiffeisen  EUR 11'9 3'7 _1'5
predpokladany rast 0.1 %). Z pohladu eurozdny skondili akciové indexy nasledovne: DAX Telekom AU EUR 5'2 _0'2 _11'7
+ 4.14 %, CAC + 2.82 %, FTSE100 + 0.59 %, FTSE MIB + 3.02 % a Eurostoxx + 3.18 %. DE - DAX — 10713'4 3'3 _1'9
Eurozdéna ajej Clenské Staty mali najma vysledky tykajuce sa priemyselnej produkcie, ’ ' ’
inflacie a HDP. Inflacia Nemecka ostdva na predpokladanej Grovni + 0.3 % m/m a taktiez E:ON EUR gr 48 25l
na predpokladanej drovni + 0.4 % vy/y. HDP sa kvartdlne tiez menilo vsulade S|§mens EUR 107.5 48 12.9
s predpokladmi a jeho hodnota rastie v porovnani s predchddzajicim kvartdlom o 0.4 %. Allianz EUR 1346 64 105
HDP eurozény taktiez ostdva s predpokladmi a medzikvartdlne rastie 00.3 % e A S O .
a medzirotne 0 1.6 percentudlnych bodov. Franclzsko je stdle z mesiaca na mesiac Total SA_ EUR 43409 27
v deflacii 0.4 % podobne, ako sa oCakavalo. Medziro¢ne sa vsak index spotrebitelskych BNP Ear|bas EUR 447 19 =229
cien zvySuje 00.2 percentudlnych bodov. Okrem toho obchodnd bilancia Nemecka Sanofi-Avent. EUR . Ll 240
poraza predpoklady 23.8 mld. eur a kon¢i na Urovni 24.9 mld. eur. Vysledky poskytla tiez bl O S o 0 S A =i
Azia a pacifickd oblast. NajvacSou udalostou bolo pravdepodobne zniZenie Grokovych Ro_yaIDutch EUR 224 -08  -150
sadzieb Nového Zélandu, ktoré boli zniZzené na uroven 2 percentudlnych bodov, pricom Unilever NV EUR 41.6 12 68
oCakavania boli, Ze sa znizia na uroven 1.75 %. Vyhldsenie okamZite posilnilo BE-BEL20 BODY 35448 2.3 2.5
novozélandsky dolar. Okrem toho mala &iroku nadielku makroekonomickych dat prave = CGDF Suez  EUR 148 14 143
Cina. Priemyseln produkcia Ciny rastla z roka na rok o6 percent (o&akavania boli na | INBev NV EUR 1128 0.7 68
urovni 6.1 percenta) a maloobchodné trzby rastli 0 10.2 % (vs. predpoklady + 10.4 %). RO -BET BODY  6789.1 0.5 9.2
Okrem toho ostava cinska inflacia medziro¢ne na Urovni podla odhadov analytikov. Jej BRD RON 104 40 6.8
narast predstavuje 1.8 %. Podporu akciovym trhom potas tohto tyzdria poskytla aj ropa. = Petrom RON 03 -14 -340
Ropa WTI réastla za uplynulych 5 pracovnych dni 6.10 percentami a ropa Brent 05.62 BG-SOFIX BODY ~ 459.0 0.1 -2.6
percentami. NajdoéleZitejSim fundamentom pre rast tejto suroviny si najma rokovania CB BACB BGN 42 56 5.5
OPECu o stabilzacii cien Eierneho zlata. Ropam sa podarilo dostat do rastového trendu aj  Chimimport BGN 11 -36 -269
napriek tomu, Ze zasoby ropy WTI v USA skoncili na tom ovela lep3ie, ako sa o¢akavalo. = SI-SBITOP Boby 7153 0.7 2.7
Dalsej energetickej komodite, zemnému plynu, viak posledny tyzdefi neprial. Jeho @ Krka EUR 583 -0.3 -101
hodnota klesla o takmer 7 percent. Zlato a striebro za poslednych 5 pracovnych dni = Petrol EUR 2756 1.0 6.8
dosiahli iba minimalne zisky. Najma cena zlata oscilovala vpasme 1330 — 1360 HR-CROBEX BoDY 1786.3 0.9 -1.2
USD/unca. Hlavnym dévodom, preo zlato nemalo suvisly trend, je najma INA-I. nafte HRK 30000 0.0 -14.3
pravdepodobnost zvy$ovania Urokovych sadzieb USA, ktora sa pocas tohto tyZdfia zvysila. | TR-ISE N.30 BODY 96045.8 2.9 -0.2
Tak isto ani rastdci doldr Zltému kovu neprospieva. Zforexového prostredia najviac = Akbank TRY 81 52 11.7
posiliioval na pare sdoldrom novozélandsky doldr, ktory poslalo na kofa najmi 1S Bankasi TRY 48 06 7.3

vyhldsenie Rezervnej banky Nového Zélandu. Najobchodovanejsi menovy par ziskava
0.74 %,menovy par GBPUSD svoju hodnotu zniZuje o0 1.19 % a AUDUSD posilfiuje 0 0.5 %.
Pre tento tyZden sme si z korporatnych akcii vybrali z nemeckého akciového indexu DAX
spoloénost HeidelbergCement. Akcie nemeckého stavbdra domov rastli uplynuly tyZderi
o 7 percent. Hlavnym dévodom ich rastu bola informacia, Ze stavby domov v Nemecku su
na dlhodobom maxime, ¢o spolo¢nosti umoziiuje zvysit pocet jej zakaziek a paralelne
s nimi aj trzby. Z franctzskeho akciového indexu CAC sme si vybrali spolo¢nost Bouygues. VYPRACOVAL
Spolo¢nost sa venuje konstrukénym sluzbam. Jej akcie réstli poslednych 5 pracovnych dni
05.65 %. Dovodom rastu je najma zakazka tykajluca sa stavby 9-kilometrového tunela,

Peter Sagan

ktora pripadla aj tejto spolo¢nosti a este dal$im niekolkym firmam. Analytik
Pocas buduiceho tyzdiia sa mozeme tesit najmé na vyhlasenie FOMC, ktoré méze priblizit CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
informacie tykajuce sa pripadného zvySovania Urokovych sadzieb USA v septembri. UL 29. augusta 36, 811 09 Bratislava

Okrem toho ocCakavame z USA stav Ziadosti o podporu v nezamestnanosti, vysledky
indexu spotrebitelskych cien a stavebnych povoleni. Z eurozény ocakavame vysledky

e-mail: info@capitalmarkets.sk

indexu spotrebitel'skych cien. Nemecko poskytne vysledky tykajdce sa prieskumu ZEW. www.capitalmarkets.sk
EUR HeidelbergCement vs DAX EUR Bouygues vs CAC
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